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قیاس اثر التغیرات في عرض النقد على الناتج المحلي الاجمالي العراقي
2015–2005للمدة 

***عبد القادر نایفم.م.ي**رفاه شھاب الحمدان.أ. د*أحمد شھاب الحمداني.أ. د

المستخلص
، وقد استخدمت تھدف ھذه الدراسة الى قیاس اثر التغیرات في عرض النقد على الناتج المحلي الاجمالي

في التحلیل، Eviewsالمنھج الوصفي ومنھج الاقتصاد القیاسي في تكوین النموذج بالاعتماد على برنامج 
) كما تم الاعتماد على اختباري دیكي فولر 2015-2005في ضوء بیانات البنك المركزي العراقي (

تم تقدیر OLSعات الصغرى وفیلیبس بیرون لمعرفة مدى سكون المتغیرات، وباستخدام طریقة المرب
%) وھذا ما یدل على ان المتغیر المستقل (عرض 93قد بلغت (R2المعادلة واظھرت النتائج بأن قیمة 

وعندما یتغیر عرض النقد بوحدة %) 93النقد) یفسر التغیرات في الناتج المحلي (المتغیر التابع) بنسبة (
) واوصت الدراسة بضرورة تحقیق التوازن 0.989لمة (واحدة یتغیر الناتج المحلي الاجمالي بمقدار المع

بین عرض النقد في العراق وتحقیق النمو في القطاع الحقیقي من خلال تنویع القاعدة الانتاجیة في البلد.

الناتج المحلي الاجمالي، عرض النقد.الكلمات المفتاحیة:

____________________
جامعة النھرین*

المعلومات والأتصالاتجامعة تكنولوجیا**
كلیة الأسراء الجامعة***
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المقدمة
تعد السیاسة النقدیة احد اھم ادوات السیاسة الاقتصادیة للدولة، ولما كانت السیاسة النقدیة احد فروع 
السیاسة الاقتصادیة فانھا تعد عنصرا مھما في تحقیق الاستقرار الاقتصادي كھدف تعمل على تحقیقھ 

لاقتصادیة، ولمتغیرات السیاسة النقدیة الاثر الواضح على مجمل متغیرات الاقتصاد منظومة السیاسة ا
الكلي لاي اقتصاد في العالم، وكما ھو معلوم فان استخدام متغیرات السیاسة النقدیة یتبع طبیعة النظام 

تلك الاقتصادي الذي تنتھجھ الدولة، وبغض النظر عن نوع النظام الاقتصادي یبقى عرض النقد احد 
المتغیرات التي تؤثر في مجمل النشاط الاقتصادي، مع فوارق في توجیھ ذلك المتغیر بقصد التأثیر على اي 
من متغیرات النشاط الاقتصادي فبعض الدول تعمد في توجیھ عرض النقد بالاتجاه الذي یؤثر في التضخم 

او حتى تحقیق نمو في الناتج او اي من المتغیرات كاستقرار سعر الصرف او استقرار الاسواق المالیة
والعمالة.

وفي ضوء ما تقدم فان ھذا البحث یستھدف العلاقة بین عرض النقد وتأثیراتھ على الناتج المحلي الاجمالي 
.2015-2005في العراق للمدة 

منھجیة البحث-1
مشكلة البحث1-1

جمالي، وھل ھناك اثر واضح تتحدد مشكلة البحث في بیان علاقة عرض النقد على الناتج المحلي الا
. 2015- 2005لتغیرات عرض النقد على الناتج المحلي الاجمالي في العراق للمدة 

فرضیة البحث1-2
-2005یفترض البحث وجود علاقة تأثیر بین عرض النقد ونمو الناتج المحلي الاجمالي العراقي للمدة 

2015.

ھدف البحث1-3
بالتعرف على علاقة عرض النقد بالناتج المحلي الاجمالي في العراق، ان الھدف من ھذا البحث یتحدد 

.2015-2005وقیاس اثر عرض النقد على الناتج المحلي الاجمالي للمدة 

الاطار النظري-2
عرض النقد، المفھوم والاقسام2-1
المفھوم2-1-1

البنك المركزي للتأثیر على المتغیرات یشكل عرض النقد الاداة ألاھم التي تستخدمھا السلطة النقدیة ممثلة ب
الاقتصادیة ذات العلاقة، وفي سیاق التعرف على مفھوم عرض النقد أو ما یطلق علیھ بعض الاقتصادیین 
بالكتلة النقدیة، فقد عرف، على أنھ ( مجموعة وسائل الدفع المتاحة للمجتمع خلال فترة زمنیة معینة والتي 

، كما ویعرف على أنھ ( مجموعة الوحدات )1(والمؤسسات المختلفة)تكون بحوزة الافراد والمشروعات
. )2(النقدیة المتداولة في الاقتصاد خلال مدة زمنیة معینة)

)3(اقسام العرض النقدي2-1-2
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(الكتلة النقدیة)M1عرض النقد بالمفھوم الضیق –1
Transactionحیث یعبر ھذا المفھوم عن النقد للعملیات الجاریة ( Money ویشمل جمیع العملات (

الورقیة والمعدنیة المتداولة في تعاملات المجتمع، فضلا عن النقد الموجودة في البنوك على شكل حسابات 
. )Demand Depositsجاریة أو ودائع تحت الطلب (

(السیولة المحلیة)M2المفھوم الواسع –2
مضافا الیھا أشباه النقود والتي تعبر عن M1یق ویتضمن ھذا المفھوم لعرض النقد مكونات المفھوم الض

وودائع الافراد الزمنیة (الثابتة) لدى البنوك التجاریة.
M3المفھوم الاوسع –3

والاصول الاخرى عالیة السیولة لدى ودائع الافراد الادخاریةM2یشمل بألاضافة الى المفھوم الواسع 
تامین والشركات الادخاریة ، وھذا المفھوم أنما یعبر عن المؤسسات غیر المصرفیة كشركات الاستثمار وال

توسع الحكومة في النشاط الاقتصادي مما تمخض عنھ ظھور أشكال جدیدة للسیولة ممثلة بمطلوبات 
المؤسسات المالیة الوسیطة غیر النقدیة من مثل مؤسسات الادخار الاخرى.

السیولة النقدیة في العراق2-1-3
قید 2015-2005لمفھوم عرض النقد ومكوناتھ في الاقتصاد العراقي خلال المدة لا شك ان التعرض 

البحث تواجھ تحدیات مفھوم عرض النقود والعوامل المؤثرة علیھ في ظل التغیرات التي طرأت علیھ، اذ 
لم یعد ینحصر في وسائل الدفع المعروفة والتي تستند الى العملة في التداول خارج الجھاز المصرفي 

لودائع الخاصة والزمنیة وانما انتقل الى مفاھیم اوسع نسبیا لیشمل كثیر من الاصول المالیة الاخرى التي وا
تتمتع ببعض خصائص النقود 

ویتكون العرض النقدي في العراق من الاتي: 
الاصدار النقدي: حیث تعد عملیة الاصدار النقدي في العراق من مسؤولیات البنك المركزي وفقا -1

من ھذا القانون، للبنك 1الفقرة 32حیث جاء في المادة رقم 2004لسنة 56ونھ رقم لقان
المركزي العراقي وحده دون غیره الحق في اصدار العملة الورقیة النقدیة والمعدنیة لغرض 
تداولھا في العراق، وعلى وفق ھذا القانون یصبح الاصدار النقدي في العراق حكراً على البنك 

راقي فقط.المركزي الع
الائتمان المصرفي: تساھم المصارف التجاریة في تركیبة عرض النقد من خلال الائتمان، -2

فالقروض تمثل عملیة خلق نقود الودائع، وتعد المصارف التجاریة الجھة المؤھلة للقیام بتلقي 
الودائع ومنح القروض وھذا ما یؤدي بالنتیجة الى خلق وسائل دفع اخرى تضخ في الاقتصاد 

الوطني. 

الناتج المحلي الاجمالي2-2
یعد الناتج المحلي الاجمالي احد اھم محاور التیار الحقیقي في الاقتصاد، كما ویعد من اھم المؤشرات 
الاقتصادیة التي تقیس مستوى الاداء الاقتصادي للبلد اذ یمثل مقدار السلع والخدمات المنتجة في مدة زمنیة 

دةً، وفیما یتعلق بالناتج المحلي الاجمالي العراقي فانھ یستمد مقوماتھ من ثلاثة معینة یتم تحدیدھا بسنة عا
، ومجموعة القطاعات )6(مجامیع للقطاعات الاقتصادیة ھي على التوالي مجموعة قطاعات الانتاج السلعي

التوزیعیة فضلا عن مجموعة القطاعات الخدمیة.



عبد القادر نایفم.م.، أ. د. رفاه شھاب الحمداني ، أ. د. أحمد شھاب الحمداني 

- 4 -

2015-2005لي العراقي للمدة علاقة عرض النقد بالناتج المحلي الاجما2-2-1
وفي اطار العلاقة بین عرض النقد والناتج المحلي الاجمالي فان النظریة الاقتصادیة تؤكد على وجود 

المتغیر ) M2المتغیر التابع، وعرض النقد ((GDP)علاقة بین المتغیرین الناتج المحلي الاجمالي 
فان اي تغیر في عرض النقد من خلال اتباع سیاسة المستقل، وان ھناك علاقة تأثیر، وعلى سبیل المثال 

نقدیة توسعیة، یؤدي الى انخفاض في سعر الفائدة ومع سیادة حالة التفاؤل بین رجال الاعمال فان زیادة في 
الاستثمارات ستكون نتیجة لانخفاض سعر الفائدة في ضوء العلاقة العكسیة بین الاستثمار ومعدل الفائدة، 

اعفة في الدخل الذي یزید بدوره من الطلب الكلي الذي سیشكل حافزا في زیادة الناتج مما یولد زیادة مض
المحلي الاجمالي، وینعكس الوضع في حالة اتباع السلطة النقدیة لسیاسة انكماشیة، فعندما تقوم بخفض 

طلب الكلي عرض النقد فان ارتفاعا في اسعار الفائدة سیولد انخفاضا في الاستثمار والدخل مع انخفاض ال
مما یولد انخفاضا في الناتج ومن خلال ما تقدم یتضح العلاقة الطردیة بین عرض النقد والناتج المحلي 

.)4(الاجمالي
فیمكن ایضاحھا 2015-2005وللاستدلال على علاقة عرض النقد بالناتج المحلي الاجمالي العراقي للمدة 

) 1من الجدول (
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*) تطور الناتج المحلي ومكونات السیولة النقدیة ومعدلات النمو 1جدول ( 
)5(2015-2005في العراق للمدة 

*                 الجدول بملیارات الدنانیر                                  2005قیم الناتج المحلي الاجمالي بالأسعار الثابتة لعام 

السنة
الناتج 
المحلي 
الاجمالي

عدل م
%النمو

العملة 
في 

التداول

الودائع 
تحت 
الطلب

M1 معدل
%النمو

أشباه 
معدل M2النقود

%النمو

M2نسب مكونات عرض النقد الى 

العملة 
في 

التداول 
%

ودائع 
تحت 
الطلب 

%

M1%
أشباه 
النقود 

%
M2%

200599.803-9.1122.28611.399-3.26014.659-62.215.677.822.2100

2006109.941910.9684.49115.460315.59021.0504052.121.373.426.6100

2007111.456114.2317.48921.721335.19826.9192052.927.880.719.3100

2008120.627718.4929.69728.189286.67134.8612653.127.880.919.1100

2009124.703321.77515.52437.300278.05545.3552848.034.282.217.8100

2010132.687624.34227.40151.743328.54560.2892840.445.485.814.2100

2011142.700728.29634.17962.475199.59372.0691839.347.486.713.3100

2012162.5881330.59333.14263.735111.60075.336440.644.084.615.4100

2013173.277634.99538.83573.8301413.69587.5261440.044.484.415.6100

2014173.377036.07136.62072.692-117.87490.566339.940.480.319.7100

2015178.613234.85530.58065.435-1017.00382.438-942.337.179.420.6100
132.68724.34227.40151.7438.54560.289المتوسطات

.2015- 2005المصدر : تطور الكتلة النقدیة بیانات البنك المركزي العراقي، التقریر الاقتصادي السنوي، 
:بیانات الناتج المحلي الاجمالي / البنك الدولي حسب الرابط التالي

http://data.albankaldawli.org/country/iraq?view=chart

*"
ووفق المعادلة الاتیة : 6المعھد العربي للتخطیط، ص"الاقتصادي

Growth Rate = ln ( GDPt+k) – ln ( GDPt )
وذلك لان الطریقة المعھودة في حساب معدلات النمو والتي تأخذ الصیغة 

Growth Rate = GDP2-GDP1/GDP1*100
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توصیف وبناء النموذج القیاسي-3
تھیئة البیانات3-1

، Dickey-fullerلال اختباري في ھذه المرحلة سیتم اختبار استقراریة السلسلة الزمنیة من خ
PerronPhilips-)6( ،استخراج معاملات الارتباط الذاتي والجزئي للمتغیرات قید البحث ومن ثم

، وحسب الاتي:E-Viewsبالاعتماد على البرنامج  الاحصائي 

M2السیولة المحلیة 3-1-1
)Dickey-fuller(ADF)،(PP)PerronPhilips-)7نتائج اختبار -أ

اتضح انھا غیر مستقرة وحسب الجدول الاتي:M2بعد اجراء فحص السلسلة الزمنیة لمتغیر 

M2، لـPP, ADF) نتائج اختبار 2جدول (

E-Viewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحلیل الاحصائي 

فوللر، اذ ان جمیع - تبار دیكي) یتضح ان السلسلة الزمنیة غیر مستقرة حسب اخ2من بیانات الجدول (
القیم المحتسبة عند المستوى اصغر من القیم الحرجة لذا نرفض فرضیة العدم الدالة على عدم استقراریة 
السلسلة الزمنیة عند المستوى، لذا عمد الباحث الى اخذ الفرق الاول للسلسلة الزمنیة وبتباطؤ سنة واحدة، 

ایضا جمیع القیم المحتسبة اصغر من القیم الحرجة، وعلیھ كان لزاما الا ان النتائج لم تكن معنویة وفیھا 
اخذ الفرق الثاني، وبعد اجراء الاختبار توصل الباحث الى استقراریة السلسلة الزمنیة، اذ ان جمیع القیم 

%، كانت اكبر من القیم الحرجة، وعلیھ قبول فرض البدیل 5%، 1المحتسبة المطلقة عند مستوى معنویة 
ل على استقراریة السلسلة الزمنیة عند الفرق الثاني.الدا

لم تختلف النتائج حسب اختبار فیلبس بیرون، اذ ان جمیع القیم المحتسبة عن المستوى اصغر من الجدولیة 
الدالة على عدم استقراریة السلسلة الزمنیة عند المستوى، الا انھا اصبحت مستقرة بعد اخذ الفرق الثاني، اذ 
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قیم المحتسبة اصبحت اكبر من الجدولیة وعلیھ تم قبول الفرض البدیل باستقراریة السلسلة ان جمیع ال
%، حسب نتائج الجدول اعلاه.5%،1الزمنیة عند مستوى معنویة 

اختبار دالة الارتباط الذاتي الكلیة والجزئیة-ب
ة الارتباط الذاتيللكشف عن وجود مشكل)8(بعد اجراء تحلیل لدالة الارتباطات الكلیة والجزئیة

Autocorrelation:تم التوصل الى النتائج الاتیة ،

M2للسیولة المحلیة ACF،PACFلمعالمالانتشاروشكلقیم) 3ول (جد
Date: 02/08/17   Time: 01:34

Sample: 2005 2015
Included observations: 11

Autocorrelati
on

Partial
CorrelationACPACQ-StatProb

.    |****** |.    |****** |10.7940.7949.02030.003
.    |****.  |.  **|    .  |20.519-0.30313.2970.001
.    |**  .  |.  **|    .  |30.226-0.20914.2120.003
.    |    .  |.   *|    .  |4-0.044-0.16414.2510.007
.  **|    .  |.  **|    .  |5-0.282-0.20016.1490.006
. ***|    .  |.    |    .  |6-0.416-0.01021.0900.002
. ***|    .  |.    |    .  |7-0.4410.00628.0400.000
. ***|    .  |.   *|    .  |8-0.417-0.12636.3410.000
.  **|    .  |.    |*   .  |9-0.3000.10842.7640.000

E-Viewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
من خلال البیانات اعلاه، نلاحظ ان التباین یمیل الى الثبات، الا ان الغالب على السلسلة الزمنیة انھا تمیل 

العام بالارتفاع مع الزمـــــــن  مما یدل على عدم استقراریة السلسلة الزمنیة في المتوسط، الى الاتجاه
ولكــــــــــــــــــــــي تكون السلسلة الزمنیة مستقرة یجـــــــــــــــــــــــب ان تقع قیم معاملات الارتباط 

) (rk≤+0.25 ≥0.25-% اي 95ــــــــــتوى داخـــــــــــــــــــــل حدود الثقة بمســــــــــــــــــ
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M2) الاتجاه العام لمتغیر 1شكل (

تم التوصل Q-stat Ljing&Boxوعند اختبار معنویة المعاملات الكلیة لدالة الارتباط الذاتي باستخدام 
<Q-stat= 42.764)الى ( 2=26.757زمنیة في المتوسط ، مما یدل على عدم استقراریة السلسلة ال

لذا نرفض فرضیة العدم والتي تشیر الى تساوي معاملات الارتباط الذاتي مع بعضھا ومساواتھا للصفر، 
ونقبل الفرضیة العدم والدالة على عدم استقراریة السلسلة الزمنیة، ویمكن ملاحظة ذلك من خلال رسم 

یة لمعرفة سلوك الدالة المبینة في الشكل ادناه:حدود الثقة لدالة الارتباط الذاتي والجزئي للبیانات الاصل

M2) دالة الارتباطات الجزئیة والكلیة والجزئیة لمتغیر 2شكل (
المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج تقدیر دالة الارتباط

منیة اصبحت لذا تم معالجة عدم استقرار السلسلة الزمنیة بأخذ الفرق الاول، اذ نلاحظ ان السلسلة الز
مستقرة مما یعني ان سلسلة البواقي عشوائیة وان النموذج اصبح جید وملائم وحسب الشكل البیاني الآتي:
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بعد اخذ الفرق الاولM2) دالة الارتباطات الجزئیة والكلیة والجزئیة لمتغیر 3شكل (
تباطالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج تقدیر دالة الار

نلاحظ من خلال الشكل اعلاه ان جمیع معاملات الارتباط الذاتي (الكلي والجزئي) اصبحت داخل حدود 
الثقة مما یعني ان السلسلة الزمنیة اصبحت جاھزة لان تدخل نموذج الانحدار.

الناتج المحلي الاجمالي3-1-2
للناتج المحلي الاجمالي تم التوصل الى :PP, ADFبعد اجراء اختبار 

GDPللـPP,ADF) نتائج اختبار 4جدول (

مستوى النوع
المعنویة

M2السیولة المحلیة 
Deicky- Fuller testPerron testPhilips-

الثانيالفرق المستوىالثانيالفرق المستوى
القیمة 
ة القیمالمحتسبةالجدولیةالمحتسبةالجدولیة

المحتسبةالجدولیةالمحتسبةالجدولیة

بدون 
حد 
ثابت

1%-2.9075
-0.217633

-
3.0507-2.6782

-2.8622
0.460888

-2.9677
-3.262175

5%-1.9835-
1.9962-1.9791-1.9890

بحد 
ثابت

1%-4.4613
-1.49126

-
4.8875

-4.6913
-4.3260

-1.483796
-4.6405

-3.477637
5%-3.2695-

3.4239-3.2195-3.3350

بحد
ثابت

واتجاه
زمني

1%-5.4776
-1.39583

-
6.1252

-5.7397
-5.2735

-1.047689
-5.7492

-4.518523
5%-4.0815-

4.3535
-3.9948-4.1961

E-Viewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج التحلیل الاحصائي 
-ول اعلاه، یتضح ان السلسة الزمنیة غیر مستقرة عند المستوى حسب اختبار دیكيمن خلال بیانات الجد

%، اذ ان جمیع القیم المحتسبة اصغر من القیم الحرجة، الدالة على عدم 5%،1فوللر عند مستوى معنویة 
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لسلة استقراریة السلسلة الزمنیة، وعلیھ تم اخذ الفرق الاول وایضا النتائج دلت على عدم استقراریة الس
اصغر من القیم الحرجة، لذا تم اللجوء الى اخذ الفرق الثاني tالزمنیة، حیث ان القیم المحتسبة لاختبار 

للسلسلة الزمنیة، وتوصل الباحث الى ان القیم المحتسبة المطلقة اكبر من القیمة الحرجة عند مستوى 
لسلسلة الزمنیة، وھذا ما اثبتھ اختبار %، لذا تم قبول الفرضیة البدیلة الدالة على استقراریة ا5معنویة 

بیرون لنفس النتائج، اذ ان جمیع القیم عند المستوى غیر معنویة، فیھا القیم الحرجة اكبر من القیم - فیلبس
المحتسبة لذا تم اخذ الفرق الاول للسلسلة الزمنیة وایضا كانت النتائج غیر معنویة، وعند اخذ الفرق الثاني 

%، وعلیھ تم قبول 5اذ ان القیم المحتسبة اكبر من القیم الحرجة عند مستوى معنویة كانت النتائج معنویة
الفرض البدیلة الدالة على استقراریة السلسلة الزمنیة. 

دالة الارتباط الذاتي الكلي والجزئي-أ
2اكبر من القیمة الحرجة لتوزیع Q-statحسب اختبار دالة الارتباط الكلیة والجزئیة فان احصاءة 

حسب الجدول الاتي:

للناتج المحلي الاجماليACF،PACFلمعالمالانتشاروشكلقیم) 5ول (جد

Date: 02/16/17   Time: 06:47
Sample: 1 21

Included observations: 11
Autocorrelatio

n
Partial

CorrelationACPACQ-StatProb

.    |****** |.    |****** |10.7580.7588.22080.004
.    |*** .  |.  **|    .  |20.450-0.29311.4400.003
.    |*   .  |.  **|    .  |30.142-0.19911.8000.008
.    |    .  |.    |    .  |4-0.0520.03211.8560.018
.  **|    .  |. ***| .  |5-0.265-0.33413.5300.019
. ***|    .  |.   *|    .  |6-0.399-0.06918.0810.006
. ***|    .  |.    |    .  |7-0.444-0.01725.1290.001
. ***|    .  |.   *|    .  |8-0.386-0.06032.2150.000
.  **|    .  |.    |*   .  |9-0.2370.13736.2260.000

E-Viewsالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 

اجري تحلیل الاستقراریة للسلسلة مع اخذ الاتجاه العام من خلال اختبار دالة الارتباط الذاتي، اذ من نتائج 
اذ تبدأ Acتبدأ بنسب فوق المتوسط في العمود )، نلاحظ ان علاقة السلسلة الزمنیة بالقیم السابقة5الجدول (

-Q% للقیمة الثانیة، وعند مقارنة القیمة الاخیرة -0.29% وتتناقص بشكل كبیر، فقد سجلت 75بنسبة ارتیاط 
statsic) اشارت الى(Q-stat= 36.226 > 2=26.757 انھا اكبر من الحرجة لذا نرفض فرضیة ،
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، ونقبل الفرضیة البدیلة بوجود ارتباط ذاتي بین GDPلسلسلة الزمنیة للمتغیر العدم الدالة على عدم استقراریة ا
%.5المتبقیات العشوائیة، وان معامل الارتباط اكبر من حدود الثقة عند مستوى 

عند المستوىGDP) دالة الارتباطات الجزئیة والكلیة والجزئیة لمتغیر 4شكل (
الذاتيتماد على نتائج تقدیر دالة الارتباطالمصدر: من اعداد الباحث بالاع

تم معالجة عدم استقراریة السلسلة الزمنیة من خلال اخذ الفرق الاول، والتوصل الى ان جمیع معاملات 
الارتباط الذاتي الكلي والجزئي اصبحت داخل حدود الثقة مما یعني ان السلسلة الزمنیة مستقرة، اصبحت 

.جاھزة لبناء نموذج الانحدار

الذاتيالمصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد على نتائج تقدیر دالة الارتباط
الذاتي الكلي والجزئیة بعد اخذ الفرق الثاني) دالة الارتباط5شكل (

بناء نموذج انحدار اثر السیولة المحلیة على الناتج المحلي الاجمالي الحقیقي:3-2
ض النقد والناتج المحلي ومعرفة اثر المتغیر المستقل على لاجل قیاس درجة الارتباط بین تغیرات عر

لدراسة مدى تأثر احد المتغیرین بتغیر الاخر المتغیر التابع فقد تم اعتماد طریقة المربعات الصغرى 

Lag

A
ut

oc
or

re
la

tio
n

321

1.0

0.8

0.6

0.4

0.2

0.0

-0.2

-0.4

-0.6

-0.8

-1.0

Autocorrelation Function for GD
(with 5% significance limits for the autocorrelations)

Lag

A
ut

oc
or

re
la

tio
n

321

1.0

0.8

0.6

0.4

0.2

0.0

-0.2

-0.4

-0.6

-0.8

-1.0

Autocorrelation Function for GD
(with 5% significance limits for the autocorrelations)

Lag

Pa
rt

ia
lA

ut
oc

or
re

la
tio

n

321

1.0

0.8

0.6

0.4

0.2

0.0

-0.2

-0.4

-0.6

-0.8

-1.0

Partial Autocorrelation Function for GD
(with 5% significance limits for the partial autocorrelations)

Lag

Pa
rt

ia
lA

ut
oc

or
re

la
tio

n

321

1.0

0.8

0.6

0.4

0.2

0.0

-0.2

-0.4

-0.6

-0.8

-1.0

Partial Autocorrelation Function for GD
(with 5% significance limits for the partial autocorrelations)

Lag

A
ut

oc
or

re
la

tio
n

987654321

1.0

0.8

0.6

0.4

0.2

0.0

-0.2

-0.4

-0.6

-0.8

-1.0

Autocorrelation Function for D GDP
(with 5% significance limits for the autocorrelations)

Lag

Pa
rt

ia
lA

ut
oc

or
re

la
tio

n

987654321

1.0

0.8

0.6

0.4

0.2

0.0

-0.2

-0.4

-0.6

-0.8

-1.0

Partial Autocorrelation Function for D GD
(with 5% significance limits for the partial autocorrelations)



عبد القادر نایفم.م.، أ. د. رفاه شھاب الحمداني ، أ. د. أحمد شھاب الحمداني 

- 12 -

یة فان ھو المتغیر المستقل، وبحسب منطوق النظریة الاقتصادM2ھو المتغیر التابع، وان حیث أن 
، كما وتجدر الاشارة الى ان البیانات التي تم اعتمادھا في سیؤثر ایجابا على M2أي تغیر في قیمة 

.2015-2005ھذه العلاقة ھي من معطیات سنویة للمدة 

الصیاغة الریاضیة للنموذج:3-2-1
عبیر عن الدالة بالصیغة التالیةبافتراض وجود علاقة خطیة بین المتغیرین التابع والمستقل فیمكن الت

وبصیغة اخرى

حیث ان 

: الناتج المحلي الاجمالي
: عرض النقد

: حد الخطأ العشوائي

تقدیر النموذج باستخدام طریقة المربعات الصغرى 3-2-2
یر باستخدام طریقة المربعات الصغرى والتي تعد الافضل من وجھة نظر المعاییر الاقتصادیة یتم التقد

والاحصائیة والقیاسیة كونھا تعتمد مبدأ تصغیر مجموع مربعات الاخطاء الى ادنى حد ممكن. 

تقدیر معادلة الانحدار الخطي3-3-3
The regression equation is

93.6% 92.9% 132.32 11.50 1.121

وحسب التقدیر الخطي فسیتم تقییم النتائج وكالاتي:

: اولا: التقییم وفق المعاییر الاقتصادیة
من خلال ملاحظة إشارات المعلمات المقدرة للنموذج، نلاحظ تطابق إشارات ھذه المعلمات مع منطق 

المحلي الاجمالي، والسیولة المحلیة، اذ ان النظریة الاقتصادیة، اذ تشیر الى العلاقة الطردیة بین الناتج 
بمقدار وحدة واحدة تؤدي الى زیادة الناتج المحلي بمقدار المعلمة والبالغة M2زیادة السیولة المحلیة 
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)، ویأتي ذلك اثر السیاسة الاقتصادیة التوسعیة والضغوط المتزایدة لزیادة الانفاق الحكومي، 0.989(
ل النمو في الناتج المحلي، وبالتالي فان اعتماد المدخل النقدي الذي یشیر الى الامر الذي ادى الى رفع معد

%) سنویا یكون مقبولا ومتوازنا مع النمو في الناتج المحلي 3ان النمو بعرض النقد بمقدار لا یتجاوز (
للمدة یمكن ان یكون مفسرا للتغیرات الحاصلة في اثر عرض النقد على الناتج المحلي الاجمالي العراقي

موضوع البحث.

ثانیا: التقییم وفق المعاییر الإحصائیة والقیاسیة:
، t :t*11.50 (t-Test)اختبار 

n-k1) ،(%5) ،(%10
) على التوالي. 1.38، ()1.83)، (2.82(

0:1)، لذا نقبل الفرض البدیل   t* > tنجد بأنھا ( biH   0ونرفض فرض العدمbi:H 0 
مما یدل على معنویة كافة معلمات النموذج.

) معامل التحدیدR2 (Coefficient of Determinationبة یشیر معامل التحدید الى القوة التفسیر
% من اجمالي التغیرات في المتغیر التابع تعود الى المتغیر المستقل (السیولة 93للنموذج اذ یفسر نحو 

المحلیة، والباقي الى عوامل مؤثرة لم تدخل في النموذج.

) 2اختبار معامل التحدید المعدلR (Adjusted Coefficient of Determination
ختبار القدرة التنبؤیة العالیة للنموذج، وذلك لكون معامل التحدید قریباً جداً من معامل التحدید یشیر ھذا الا

%92.9المعدل، اذ بلغ نحو 

 اختبارF- Test) عند مقارنة قیمة :F* مع قیمتھا الجدولیة عند ، 132.32) المحتسبة البالغة
لى التوالي.) ع4.26)، (8.02%) والبالغة (5%)، (1مستویات معنویة (

F*> Fنجد أن  
0bi:Hلذا نقبل الفرضیة البدیلة  1 
0bi:Hونرفض فرض العدم      0 

مما یعني توفیق الباحث في اختیار النموذج ومعنویة العلاقة للنموذج.

) اختبارDW (Durbin – Watson test
لى عدم الحسم فیما اذا كان ھناك ارتباط ذاتي ام لا، فعند مقارنتھا مع ) ا*D.Wاشارت القیمة المحتسبة لـ (

تم التوصل الى:%5قیمتھا الجدولیة عند مستوى معنویة 
dl= 0.82  < 1.21 < du= 1.32

وبالتالي الحكم على خلو النموذج  من مشكلة ارتباط ذاتي.
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النتائج والتوصیات-4
والتوصیات وكما یأتي:تم التوصل الى جملة من الاستنتاجات

النتائج4-1
تبین بأن ھناك علاقة طردیة بین عرض النقد والناتج المحلي الاجمالي حیث ان التغیر في عرض -1

وھو ما یتفق مع منطق النظریة 0.989النقد بمقدار وحدة واحدة یؤدي الى تغیر بمقدار المعلمة 
الاقتصادیة.

ھو تأثیر قوي جدا حیث 2015- 2005لاجمالي للمدة ان تأثیر عرض النقد على الناتج المحلي ا-2
%) وھذا ما یشیر الى ان التغیر في الناتج المحلي الاجمالي یفسره عرض النقد R2)93بلغ 

%)، وھذا ما یجعل اراء وافكار المدرسة النقدیة اكثر ملائمة في حالة العراق في 93بنسبة (
یمكن ان یكون مفسرا قویا لتغیرات الناتج ضوء التحول نحو الیات السوق، وان المدخل النقدي

المحلي الاجمالي فضلا عن ان الزیادة في عرض النقد اذا ما كانت متوازنة مع نمو الناتج المحلي 
الاجمالي فان اتباع ھذا المنھج یكون من دواعي تحقیق الاستقرار النقدي في العراق. 

.DWان النموذج لا یعاني من مشكلة ارتباط ذاتي بحسب -3

التوصیات 4-2
ضرورة العمل على تحقیق نمو في القطاع الحقیقي عن طریق تنویع القاعدة الانتاجیة في البلاد، -1

وعدم الاعتماد على تلبیة الطلب الكلي المتزاید من جراء الانفاق الحكومي عن طریق الاستیراد 
المحلي الاجمالي.غیر المقید، لكي یكون ھناك توزانا معقولا بین عرض النقد ونمو الناتج

العمل على توجیھ الانفاق الحكومي باتجاه اعادة بناء وھیكلة الجھاز الانتاجي والحد من -2
الاستیرادات، وھذا یستلزم التنسیق بین السیاسة المالیة والنقدیة للسیطرة على عرض النقد، فضلا 

رشید الانفاق عن العمل على تحقیق التوازن وخصوصا في السوق السلعي وھذا انما یتم بت
الحكومي الذي یجب ان یركز على الانفاق الاستثماري وبما یؤدي الى تحقیق النمو في الناتج 

المحلي الاجمالي.
العمل على وجود بدائل حقیقیة لادارة عرض النقد وتحقیق الاستقرار النقدي بدلا من الاعتماد -3

زاد بیع وشراء العملة لان ھذا على تحقیق الاستقرار النقدي عن طریق الایرادات النفطیة, وم
الخیار یعمل ومن خلال تحقیق استقرار سعر الصرف او تحقیق معدلات تضخم مختلفة انما یعد 
استقراراً ھشاً وبالتالي ضرورة العمل على البحث عن خیارات اخرى ممكنة وبما تنعكس ایجابا 

نمو والاستقرار الاقتصادي العلى متغیرات الاقتصاد الكلي الحقیقیة والنقدیة، فضلا عن تحقیق 
للبلد.
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Measuring the Effect of changes in the money supply on
the Iraqi Gross Domestic Product for the period 2005-2015

Ahmed S. Al Hamdani*,Ph.D(Prof.) Rafah S. Al Hamdani**,Ph.D(Prof)

Abdul Qader Nayyef***M.Sc(Asst.Lecturer)

Abstract
The paper deals with measuring the changing effects in money of supply
on GDP. It also applies the descriptive approach and economic
measurements in order to reformate the sample via dependence on
program of  Eviews for analysis, in the light of the data base of central
bank of Iraq during (2005-2015). Also we rely on the testing of Dickey-
Fuller and (ADF) and Philips Perron (PP) in order to know the stationery of
variables.
Through the use of Ordinary Least Square Method (OLS) and we
estimated the equation. The results presented showed that the value of R2

was (93%) and that presented cash has in one unit as the final GDP will
be changed by (0.989). The study concludes to making balance between
money of supply to gain the development in real sectors through the
distribution of final product in country.

Keywords: Gross domestic product, money supply.
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